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Chancen wahren und Risiken minimieren - Die besten Dachfonds Deutschlands

Sehr geehrte Investoren,

ein hervorragendes Borsenjahr 2005 liegt hinter uns, an dem hof-
fentlich auch Sie mit unseren Empfehlungen partizipieren konnten.
Der Start ins neue Jahr ist mehr als gelungen, viele Bérsen haben
mehrjahrige Hochststande erreicht.

Seit 2%2 Jahren empfahlen wir lhnen Aktieninvestments und lagen
damit richtig. Die Aufwéartsdynamik kann die Méarkte durchaus noch
einige Monate nach oben tragen, weil viele private und institutionel-
le Investoren an der Hausse nicht teilgenommen haben und unter
Anlagedruck geraten.

FUr uns als langfristige Investoren ist jetzt der Zeitpunkt fUr eine vor-
ausschauende Analyse ideal. Die Aufwéartsbewegung dauert schon
34 Monate und wie immer wird nun alles rosarot gemalt, wo vorher
Garantiefonds und andere sicherheitsorientierte Produkte aggressiv
vermarktet wurden.

Der vorliegende KiimpersFinanzReport prasentiert Innen zunachst
unsere Prognosen fir die wichtigsten Anlageklassen in 2006.
AnschlieBend werden wir uns speziell den Aktienmérkten widmen
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und den Chancen potentielle Risikoszenarien gegeniiberstel-
len. Der stark gestiegene Optimismus und die trigerische Ruhe an
den Boérsen mahnen erfahrungsgeman zur Vorsicht.

Seit Monaten arbeiten wir intensiv an der Frage, wie man Uber intelli-
gente Fondsldsungen eine sicherheitsorientierte Gesamtausrichtung
erreichen kann, ohne dabei auf die vorhandenen Chancen bei Aktien
verzichten zu mussen.

Mit unseren Neuempfehlungen kann man diesen Spagat in ide-
aler Weise bewaltigen. Markus Kaiser und Eckhardt Sauren sind die
besten Dachfonds-Manager Deutschlands. Sie verwalten seit Jahren
mit herausragendem Erfolg kostenguinstige Dachfonds, die fir
jeden Anlegertypus Moglichkeiten bieten. An Aufwartsbewegungen
nehmen diese in beinahe vollem Umfang teil, bei Kursrlickgangen
gewabhrleisten sie deutlich héhere Sicherheit.

Wir winschen Ihnen nun viel Vergnigen mit der Lektlre und freuen
uns auf eine baldige — erneute oder erstmalige — Zusammenarbeit
mit Ihnen.
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Unsere wichtigsten Prognosen flir 2006

w  Aktien:

noch keine Trendwende.

- Renten:

=  Immobilien:

=  Rohstoffe und
Edelmetalle:

weiter steigen.

Nach deutlichen Kurssteigerungen sehen wir in Kirze bei fast allen Aktienmarkten Konsolidierungspoten-
tial, insbesondere an den Emerging Markets. Wahrend wir bei letzteren Gewinnmitnahmen und einen
Wiedereinstieg erst auf deutlich niedrigerem Niveau empfehlen, sehen wir bei etablierten Méarkten zunachst

Noch reagieren die Rentennotierungen nicht auf die insbesondere in den USA gestiegenen Leitzinsen.
Sowohl in Europa als auch Ubersee werden wenige weitere Zinsschritte folgen und Kursverluste nach sich
ziehen. Hande weg von Rentenfonds!

Der Skandal um den Grundbesitz Invest zeigt zugespitzt die Probleme der alten deutschlandlastigen
Dinosaurier. Neben unseren Basisempfehlungen AXA Immoselect und DEGI International bietet eine Neu-
emission von Morgan Stanley hohes Potential.

Nach einer Beruhigung beim Olpreis im 4. Quartal erwarten wir wieder deutlich steigende Preise. Unsere
Dauerempfehlung Gold begleiten wir seit unserem 1. Report aus 2003. Hier dirfte das Niveau mittelfristig




Es gibt viele gute Griinde, Gewinne einfach laufen zu lassen!

Das abgelaufene Bérsenjahr 2005 war das Beste des noch jungen
Jahrhunderts. Nach den schweren Einbrtichen von 2000 bis 2003
profitieren die Aktienméarkte seit mehr als 212 Jahren von einem
Zusammenspiel mehrerer glnstiger Faktoren.

Die Weltwirtschaft lauft robust auf einem sehr hohen Niveau, ohne
dass dabei die Kapitalmarktzinsen nachhaltig steigen. Trotz massiv
gestiegener Rohstoffpreise (z.B. Rohdl) bleibt die Kerninflation welt-
weit auf moderatem Niveau. Insbesondere China und Indien werden
auch in den kommenden Jahren hohe Wachstumsraten erzielen.
Global agierende Unternehmen verdienen hervorragend, auch
bedingt durch Restrukturierungserfolge der letzten Jahre.

|Aktien-, Renten und Kassequoten in deutschen Spezialfondsl
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Die Gewinndynamik hat auch die lange Zeit schwerfalligen
Wirtschaftsriesen Deutschland und Japan erfasst, hier sind aufgrund
des hohen Aufholpotentials die Kursgewinne am hdchsten. Selbst
nach der weltweiten Hausse sind Aktien an vielen Markten sowohl
absolut als auch relativ zu anderen Anlageklassen noch nicht teuer.

Lange Zeit hat das hohe SicherheitsbedUrfnis die Anleger weltweit in
Immobilien und insbesondere Rentenpapiere getrieben. Bis August
letzten Jahres wiesen Aktienfonds sogar Nettoabflisse fur 2005
auf, wahrend Rentenfonds gefragt waren. Auch die sogenann-
ten Profis verhalten sich nicht anders, wie nachfolgende Grafiken
illustrieren:

E-12: Netto-Erwerb von Aktien und Anleihen durch
Versicherungen und Pensionsfonds
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Viele private aber auch institutionelle Investoren (z.B. deutsche Versicherungen) haben die Hausse véllig verschlafen. Wenn
diese ihre Aktienquote nur leicht erh6hen, kann der Nachfrageschub die Kurse noch weiter nach oben treiben.

Leider gibt es Alternativszenarien, die zur Vorsicht mahnen!

In dieser scheinbar besten aller Bérsenwelten und angesichts
des steigenden Optimismus unter den Anlegern ist erfahrungsge-

USA: Immobilienvermdgen und Hypothekenkredite von Privathaushalten
in Bio US-$
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Schuldenfreie Inmobilienbesitzstandsquote (r.S.) —— Immobilienvermdgen

Hypothekenkredite

maR immer Vorsicht geboten. An der Bérse wird die Zukunft gehan-
delt und nicht die derzeit rosarote Gegenwart !

Die wichtigsten Gefahrenpotentiale:

e Kursverluste an den Rentenmarkten, wenn das kiinstlich
niedrige Zinsniveau nach oben korrigiert

e Weiterer OI- und Gaspreisanstieg, hohe Nachfrage trifft
auf Kapazitatsgrenzen

e Moglicher Preisverfall bei US-Wohnimmobilien drosselt
privaten Konsum + Wachstum

e Internationale Terroranschlage, Konflikt mit Iran

e Zunahme der weltweiten Naturkatastrophen, evtl. sogar
eine Pandemie

e Hohe Defizite in Haushalt und Leistungsbilanz der USA,
viele Staaten sind hoch verschuldet

Die Grafik verdeutlicht, dass gestiegene Hauspreise US-Konsumenten zu hoher privater Verschuldung verleitet haben.

FAZIT:

Augenblick die Aktienbestande zu reduzieren.

Nach den starken Kursgewinnen an den Borsen kann jeder der o.g. Griinde sehr schnell zu deutlichen und
nachhaltigen Korrekturen fithren. Wir empfehlen, sich leicht defensiver zu positionieren und teilweise Gewinne
zu realisieren. Mit unseren Empfehlungen iibertragen Sie erfahrenen Managern die Aufgabe, im geeigneten




A2A-Dachfonds - Flexibel investieren mit dem besten Fondsmanager Deutschlands

Seit 2001 ist Markus Kaiser in Diensten der Veritas AG, einer
1991 gegrundeten Tochtergesellschaft der franzdsischen Société
Générale. Er verwaltet derzeit sieben Dachfonds, u.a. die 4 in unter-
schiedlichen Risikoabstufungen aufgelegten A2A-Fonds. Obwohl
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diese gleich reihenweise erstklassige Ratings erzielen, sind sie
durch den defensiven Vertrieb vielen Anlegen kaum bekannt. Hier
die Fonds und ihre Auszeichnungen im Einzelnen, wobei der A2A-
Defensiv als Neuemission noch kein Rating hat:

Auszeichnungen:
e %k % % % % - Héchstnote fiir A2A Basis, Wachstum und
Chance bei Morningstar und Standard & Poors

e Bester Dachfonds Europas und AA-Rating bei Scope fiir
A2A Chance

e Bestnote fir alle 3 Fonds im Fondsmeter-Ranking

e 1. Platz fir A2A-Wachstum in der Kategorie Dachfonds
Defensiv, mehrfach S&P-Awards fiir alle Fonds

38,4 % und 46,8 % Outperformance gegeniiber der Benchmark

Im Mittelpunkt des Entscheidungsprozesses und vor der eigentli-
chen Fondsauswahl steht die Selektion und Gewichtung der ein-
zelnen Markte. Ein mehrstufiges quantitatives Trendphasenmodell
identifiziert und bewertet zunachst Trends an den Kapitalmarkten
und fixiert die Aktien- und Rentenquote. Im Rahmen der strategi-
schen Asset Allocation erfolgt danach die Gewichtung der inter-
essantesten Regionen, Lander und Branchen. Ganz entscheidend
sind aber die Timingentscheidungen, die ebenfalls per Computer
generiert werden. Kaiser schichtet das Portfolio permanent sehr
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— A2A BASIS — 30% MSCI World, 70% JPM Global
* 39,7% seit Auflage gg. 1,3% Performance der Benchmark
* 4,7% Volatilitat p.a.
* Qutperformance 38,4%
* max. DrawDown bei 5,2% // langste Verlustperiode 6 Monate

Markus Kaiser wurde im April 2005 vom britischen Finanz-
informationsdienstleister Citywire unter 2.500 Fondsmanagern
europaweit als bester Deutscher auf Platz 2 gesetzt.

aktiv um und setzt auch die Assetklasse Liquiditat ganz gezielt ein,
d.h. bei drohenden Risiken reduziert er konsequent die Aktienquote
im Rahmen der dachfondsspezifisch méglichen Margen (siehe
obige Grafik). Das alles erfolgt ausgesprochen kostenglnstig, die
A2A-Dachfonds haben selbst bei der héchsten Aktienquote eine
TER (Total Expense Ratio) von nur 1,7 % p.a. und damit weniger
als viele klassische Aktienfonds.

Exemplarisch der A2A-Basis und der A2A Wachstum:
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— A2AWACHSTUM —50% MSCI World, 50% JPM Global

* 43,8% seit Auflage gg. —3,0% Performance der Benchmark

* 7,6% Volatilitat p.a.

* Outperformance 46,8%

max. DrawDown bei 14,9% // langste Verlustperiode 15 Monate

MaBgeblich war die ,Manager Ratio“, die angibt, bei welchem
Risiko der Manager einen Mehrertrag gegenutber der Benchmark
erzielte.

Wir empfehlen die A2A-Dachfonds als Basisinvestment. Die Philosophie Kaisers ,,Chancen nutzen, Risiken minimieren*
ist im derzeitigen Bérsenumfeld von groBem Wert. Flexibles und schnelles Handeln, das so mit Einzelfonds kaum umsetz-
bar ist, reduziert Ihr Portfoliorisiko erheblich, ohne sich der Chancen zu begeben.




Sauren-Dachfonds - Investieren nicht in Fonds, sondern in Fondsmanager

Die Sauren Finanzdienstleistungs-Gruppe wurde 1991 gegrindet
und widmet sich der bankenunabhangigen Beratung und Analyse
im Investmentfondsbereich. Obwohl erst 33 Jahre alt, gilt Eckhard
Sauren als der Pionier bei Dachfonds in Deutschland. Seit 1999
setzt er das gesammelte Know-How in eigenen Fonds um.

Seither wurden sowohl Eckhard Sauren (z. B. als Fondsvermo-
gensverwalter der Jahre 2001 und 2003) als auch die Fondsgruppe
(u.a. Lipper Fund Award 2005) und alle Einzelfonds vielfach ausge-
zeichnet. Die in der Uberschrift genannte Philosophie des Hauses
ist Garant flr Hochstbewertungen aller Fonds.

Mercury Emerging Europe
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Was es flr Sauren bedeutet, in Fondsmanager und nicht in Fonds
zu investieren, sollen die beiden nachfolgenden Grafiken illustrie-
ren. Zwischen 1995 und 1997 verwaltete der Spitzenfondsmanager
Jurgen Kirsch mit herausragendem Erfolg den Mercury Eastern
European, wobei er alle Vergleichsfonds deklassierte.

Seit Oktober 1998 managt er den Griffin Eastern European Fund.
Der Mercury-Fonds ist seither in der Bedeutungslosigkeit ver-
schwunden, der neue Griffin-Fonds ein Top-Produkt.

197 Wertentwicklung vom 30. Oktober 1998
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Sobald der Fondsmanager geht, verliert bei Sauren die Vergangenheitsperformance jede Bedeutung!

Das Fonds-Research bei Sauren ist einzigartig in Deutschland.
Rund 250 Gesprache pro Jahr flhren Sauren und sein Partner
Hermann-Josef Hall mit Fondsmanagern. Dabei geht es neben indi-
vidueller Qualitat um die Freiheiten des Managers im eigenen Haus
und die IT-Unterstltzung. Am Ende des Analyseprozesses verteilt
Sauren ein eigenes Rating, das in der gesamten Branche hdchste
Wertschatzung genief3t.

Bei der Fondsauswahl hélt Sauren das Volumen des Fonds stets
fest im Auge. Er investiert lieber in ,kleine flexible Rennboote” als in
schwere Tanker. Uber seine Dachfonds haben auch Sie Zugriff
auf Fonds, die langst fur Privatanleger geschlossen sind bzw. zu
denen es nie Zutritt gab.

Exemplarisch der Sauren Global Growth:
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Stand 30. Dezember 2005

wird, sondern durch héchste Fondsqualitaten.

Seit Jahren bieten Sauren Dachfonds einen hohen Mehrwert gegeniiber allen Vergleichsindizes. Wie bei den A2A-Fonds
gibt es unterschiedliche Risikostufen, die fiir jeden Anleger sehr individuell gewahlt werden kénnen. Wir empfehlen
Sauren Dachfonds zur Risikominimierung, die nicht iiber gezielte Liquiditdtssteuerung wie bei den A2A-Fonds erreicht

Fordern Sie telefonisch oder per E-Mail weitere Informationen zu unseren Empfehlungen an. Gerne beraten wir Sie personlich bei
der Auswahl und Gewichtung der fur lhre Anlageziele geeigneten Fonds!



