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Wertentwicklung des ACATIS Aktien Global %
Fonds seit Auflage vor 20 Jahren
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Aufbau des Vortrags %

m Nervdse Markte
m Neue Entwicklungen, unter anderem
= Elektro-Mobillitat
= Landwirtschaft
= Biologie
= Medizin
m Interessante Firmen in unserem Portfolio

m Ausblick
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|. Gegenwind fur Technologiefirmen

m Uber: Unfall mit selbstfahrendem Auto fuhrt zu Fahrverbot
= Die Systeme des Volvo waren abgeschaltet
= Offensichtlich ging , Eifer” vor ,,Verlasslichkeit"
= [rotzdem: Immer noch sicherer als der Mensch
m Tesla: Produktionsschwierigkeiten und erneuter Unfall. Put Option im Datini
Fonds.
m Facebook: Missbrauch der Daten durch Cambridge Analytics. Nicht im Portfolio.
m Amazon: Trump nimmt Amazon ins Visier. Nicht im Portfolio.

m Europa: Digitalsteuer wird erwogen.
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2. Zinserhdhungen

m Die Fed hat drei Zinserhdhungen fur 2018 und drei fur 2019 angekindigt.
m Die Wirtschaft in den USA lauft heif3. Man kann dies an den hohen Lohnen
fur einfache Beschéftigte ablesen, die weit Uber den Mindestlohn
hinausgehen.
m Die Zinserhdhungen sind darum konsequent, vielleicht nicht konsequent
genug.
m Sie fuhren zu Ruckschlagen
= unmittelbar an den Rentenmarkten
= zeitversetzt an den Aktienmarkten, Immobilienmarkten, den
Automarkten, und im Bereich Private Equity und

Unternehmensfinanzierung.
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3. Strafzolle

m Prasident Trump hat Strafzolle auf Stahl angektndigt.
= Strafzolle stehen nicht im Einklang mit internationalen Handelsabkommen.
= Zur Erinnerung: Deutschland war gegen TTIP!
= Strafzolle schaden der einheimischen Bevolkerung (teurere Produkte) und
insbesondere der einheimischen Wirtschaft (hdhere Kosten, schwachere
Exportfahigkert). Der Schaden ist hdher als der Nutzen.
= Strafzolle fuhren zu Gegenmal3nahmen.
m Inzwischen hat Trump so viele Ausnahmen erlaubt, dass wahrscheinlich nur
noch ein Zoll-Krieg gegen China Ubrig bleibt.
m Die Verunsicherung aller Marktteilnehmer fuhrt zu dauerhaften,

langanhaltenden Kosten, denn wo soll die nachste Fabrik hingestellt werden!?
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4. Eine surreale Welt

m Pradsident Trump beherrscht wahrscheinlich weder die Regeln der Volkswirtschaft noch
des Schachspiels. Er wendet volkswirtschaftliches Milchmadchen-Wissen an. Er ist
umgeben von Jasagern. Die Experten sind nicht mehr im Kabinett.

m Das Budget fur 2018, das Trump unterzeichnet hat, wurde ohne seine Mitwirkung
erstellt. Es sieht hdhere Ausgaben vor als in den Uppigsten Obama-Budgets. Keine der
Trumpschen Kirzungen oder Streichungen ist geschehen.

m Gleichzertig wird die Steuerreform Realitét.

m |m Ergebnis haben wir ein riesiges Haushaltsdefizit mit enormer konjunktureller
Wirkung.

m Eine Uberhitzung der US-Wirtschaft mit verbundener Inflation droht.

m In diesem Szenario sind noch hdhere Zinsen eigentlich begrif3enswert. Kommen sie
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Mai 201 7/: Warren Buffett und Charlie Munger %
reden in Omaha Uber verpasste Chancen:

Amazon, Google, Microsoft
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85> US Aktien lieferten die Halfte der gesamten
Wertschopfung. Wer sind die neuen Superstars!

Kumulative Aktienwertschopfung aller US-Firmen von 1926 bis 2016
(25 332 Aktiengesellschaft), sortiert nach Wertschdpfung

| Ertragswert Substanz
I

- —

Zu-
lkunft

Anzahl der Firmen

Hendrik Bessembinder: Do Stocks Outperform Treasury Bills? August 2017, Arizona State University










Die Adaptionsgeschwindigkeit fur Innovationen
hat sich in den letzten 100 Jahren erhdht

100%

Adoption Rates (%)

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010
—Telephone —Elactricily —_Cars —Radio —Fridge
—TV —Ajr Travel ——Cdor TV ——Credt Card ——Microwave
Video Games PC Cell Phone Internet ——Digital Camera
—MP3 Player —HDTV —Social Media —Smartphone — Tablet
Market Realist® Source: BlackRock
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Das schnelle Kommen und Gehen von Trends
ldsst sich auch bei ,,Social Media' ablesen

Suchanfragen auf Google im Zeitverlauf

2005 2010 2015

Quelle: www.reddit.com/r/dataisbeautiful/comments/87q8pn/the_life_and_death_of_social_networks_google/st=jfcpyc59&sh=5384d364
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Die Welt im Jahr 2025

Selbstfahrendes Auto,
elektrisches Auto,
dezentrale
Energiespeicherung

Kunstliche Intelligenz:
Robotik,
Quantencomputer

Automatisierte
Landwirtschaft

Personalisierte,
computerisierte,
robotisierte
Medizin

Internet of Things -
Big Data

Komplettuber-
wachung

Dezentrale Buchhaltung
und Kryptowahrungen

Virtualisierung

ACATIS
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Die Welt im Jahr 2025

= Selbstfahrendes Auto. Die Technik ist heute schon fast da. LKW-Fahrer in den USA werden die ersten
Nutzer sein. Unfdlle und Reparaturen werden um 90% zurickgehen.

= Elektrisches Auto, dezentrale Energiespeicherung. Mit fallenden Batteriepreisen werden in wenigen Jahren
Elektroautos billiger sein und eine groBere Reichweite haben als Autos mit Verbrennungsmotor. Mittdgliche
Sonnenenergie wird im Auto zwischengespeichert. Und es gibt ein Uberangebot an Ol

= Kinstliche Intelligenz Uberall: Telefonate werden live Ubersetzt, Fotos werden automatisch geschont,
Roboter arbeiten im Kundenservice, Computer machen medizinische Diagnosen.

* Robotik: Autos und T-Shirts aus dem Computer, elektrische Seehunde in der Pflege.

*  Quantencomputer: Unermessliche Rechenleistung fir ,,Big Data", Verschlisselung, Simulationen.

= Automatisierte Landwirtschaft: Miahdrescher ziehen GPS-gesteuert ihre Bahnen, Roboter ernten die Apfel,

Maschinen sortieren die Weintrauben. Schnitzel aus dem Bioreaktor. Senkrechte City-Plantagen.

= Personalisierte, computerisierte, robotisierte Medizin: Individuelle Vertraglichkeitsermittiung, Diagnose aus
der Atemluft, krebsspezifische Immunbehandlung, operierende Roboter.

= Internet of Things - Big Data . Die sehende Stral3enlaterne, die Gesundheitsiiberwachung im Pflaster; das
alles erfassende Smartphone, die datenfunkende Kuh.

= Komplettiiberwachung: Satelliten und Drohnen sehen den Schadlingsbefall, Smartphones zeigen die
Pendlerstrome, RFID-Chips zeigen den textilen Warenkorb, Kameras tberwachen die Menschen.

= Dezentrale Buchhaltung (Distributed Ledger) und Kryptowdhrungen (Bitcoin, Ripple, Ether etc.):
Grundbuch, Warenstrom, Identitit, Uberweisung, Aktienkauf, Stromabrechnung tber die Blockchain,

= Virtualisierung : Vermischung von Realitdt und Simulation im Spiel, in der Freizeit, im Kino, in der Industrie.
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Mit Kamera, Radar, Lidar und Ultraschall %

Uberwacht der Autocomputer die Umwelt

Quelle: Youtube, nvidia self-driving car demo at CES 2017 22




Beispiel E-Mobilitat

Dezentrale E-Mobilitdat und Batterietechnik sorgen fur eine wesentlich
bessere Laststeuerung im Stromnetz. Unregelmal3ig arbeitende Wind-
und Sonnenkraftanlagen kdnnen ihren Strom ins Netz abgeben.
Effizienzsteigerungen machen Solarzellen immer ginstiger und effektiver.
Die Stadte werden leiser und sauberer.

Die Olstaaten verlieren an Einfluss.

ACATIS
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Die E-Mobillitatsrevolution startet in China

China dwarfs global rivals in planned and existing battery cell production capacity

Finland China

100 MWh 217.2 GWh
Germany Russia

726 MWh

UK—O
14 GWh/‘ﬁ'
' France
us.™
46.9 GWh HEWh
Republic ——
1GWh 23.1 GWh
Source: Bloomberg New Energy Finance, CATL IPO prospectus Bloomberg
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Autobatteriekosten folgen einer
logarithmischen Preisverfallskurve

Kosten fiir Pack und Zelle in USD je kWh, ist und geschétzt

800 \

400

200

100 AN
Angeblich kauft
Volkswagen ab 2020 @
Batterien zu 83 USD
je KWh ein °
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Quelle: ACATIS-Studie, durchgefihrt durch imarkserv
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Die grof3en Batterieanbieter der Zukunft %

29
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Perovskiten und andere Beschichtungen %

ermoglichen bessere Solarzellen — eigenstandig
oder als Tandemtechnologie — noch vor 2020

Quelle: Saule Technologies, Skanska
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Dieser reiskorngrol3e Computer von IBM hat
die Rechenleistung von 64 90er Jahre PCs

Quelle: IBM
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Beispiel Landwirtschaft

m Prazisionslandwirtschaft (Pflanzen und Tiere) verringert
Pestizid- und DUingemittelausbringung.
m Senkrechte Innenstadtgarten kénnen 6kologisch viel
sinnvoller sein als offene Felder:
= Keine Pestizide, keine Uberdiingung mehr erforderlich.
= Geschmacklich besser und wesentlich frischer.

= Nutzung Uberschussiger Innenstadtenergie.

ACATIS
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Industrielle Landwirtschaft in den

Niederlanden

Quelle: Luca Locatelli fur National Geographic
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98,5% weniger Wasserverbrauch,
60% weniger Transportverluste durch City Farming

Quelle: Green Sense Farms, Deliscious sowie Philips Horticulture City Farming LED Solutions Broschire
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LED-Licht wird gezielt fUr bestimmte %

pflanzliche Entwicklungseffekte eingesetzt

Quelle: Osram Opto Semiconductors: Horticulture Lighting with LEDs, November 2016
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Blue River Technologies — weg vom
flachendeckenden Sprihen

Quelle: Blue River Technologies 37







Gentechnische Veranderung von Lebensmitteln

m Haltbarkert: Apfel, der nicht mehr braun wird (Arctic Apple von
Intrexon).
m Gesundheit
= Kartoffel, die beim Frittieren kein Acrylamid erzeugt (Innate).
= Reis mit erhéhtem Vitamin A-Antell (Goldener Rels).
= Weizen mit erhohten Ballaststoffen (Calyxt).
= Sojabohnen fiir Ol, das keine Transfette mehr bildet.

m Spald: Rosa Ananas (Del Monte).

ACATIS
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Die zwerte Generation von Innate Kartoffeln %
st schadlingsresistent und besser lagerfahig

Quelle: www.innatepotatoes.com
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Rosa Ananas machen Spaf3

Gentechnisch modifizierte Ananas von Del Monte

Quelle: DelMonte

Gentechnische Hemmung eines
Enzyms, das das normalerweise
rote Pigment Lycopin in das
gelbe Pigment Beta Carotin
verwandelt

ACATIS
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,Vegetarisches Fleisch™ wird immer
realistischer

Quelle: Webseite von Impossiblefoods
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Genmanipulierte Superlachse %

44

Quelle: AquaBounty Technologies
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Endoskopische Roboter fuhren Biopsien %
durch

Quelle: Auris Health 45
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Das neue Medikament von Shionogi kann die
Vermehrung des Grippevirus in 24 Stunden
stoppen

Influenza
virus
invades
thecell

The flu virus
hijacks the cell
and begins
replicating. =

The virus
leaves the
celland
infects aother
cells.

g U
-

HUMAN CELL

Shionogi's compound
tries to block the
hijacking process.

Source: Shionogi

-

Existing flu drugs
try to stop new
viral material from
escaping.

Quelle:Wall Street Journal, 23.2.2018

Zulassung in Japan am 23.2.2018 berichtet
Neuartiger Wirkmechanismus:
Transkription des Influenza-Genoms in
virale mRNA wird gehemmt.
Handelsname Xofluza

Weltwerte Vermarktung durch Roche
Eine einzige Dosis, oral verabreicht
Hauptwettbewerber ist Tamiflu

Auch bei anderen Viren anwendbar?
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Individuelle Gentests

High Sun Sensitivity ——
Gene: MCIR - CC
Test: BEAUTY

Risk-taker
Gene: DRD4 - CT

Low Sun Sensitivity

Gene: MCIR - GG
Test: BEAUTY

Empathetic
Gene: OXTR - CC
Test BEHAVIOR

Quelle: Orig3n

ACATIS

47




Bin ich ein Superstar! — Gentest ,,Superhero™ fur 29 USD

ORIG3N

SUPERHERO ™y SUPERHERO

DNA Test $ 29.00

ADD TO CART

B s Are you faster than a speeding bullet?

* Do you have the mind of a super-
genius?

s Could you be extraordinarily strong —

without the spinach?

Quelle: Orig3n 48
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China erfasst die Gene seiner Bevolkerung

EmChina mUS mUK

&0 million
— UK staris
database
50
— .5 starts
database
40
— China starts
database
30
20
—— e =
il
0 —
' T T F-—tar T T T T T T

95 2000 05 2010 5 7

Quelle: Wall Street Journal, 26.12.2017 49




Barbara Streisand hat sich ihren Lieblingshund

gleich zwel mal klonen lassen

Quellen: BBC/ Variety und Viagen Pets Website

What is the cost of dog cloning and cat cloning?

Dog dloning costs are $50,000.00, paid in two equal installments.

Cat cloning costs are $25,000.00, paid in two equal installments.

ACATIS
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|0 Milliarden vernetzte Objekte %

Quelle: gefunden bei U-Blox 51
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Axa bietet eine blockchainbasierte,
vollautomatische Flugverspatungsversicherung
unter dem Namen Fizzy an

Covered flights
SIMULATION
-—
| enter my ticket DZ| COVERAGE _ I I
number Oo— — :
personalize my USA W PARIS
coverage Transatlantic Charles de Gaulle
Fights Airport REST OF WORLD
O,
IDENTITY s 2017 2018
[ fill in my personal \
information.

g PAYMENT

I subscribe.

DELAY
In case of delay (2h +), B
my payment is .
automatically triggered. COMPENSATION

@ | receive compensation

on my credit card account.

Quelle: Fizzy.axa
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Empathische Pflegeroboter

Quelle: Rhein-Neckar-Zeitung

ACATIS
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Durchschnittliches Umsatzwachstum der
Firmen im ACATIS Aktien Global Fonds:

| 1,3% p.a.

— REGENEROMN PHARMACEUTICALS (USD) (4.657)
— CENTEME CORP (USD) (1.657)
VALEANT PHARMACEUTICALS INTL (CAD) (1.326)
— CHINA RESOURCES GAS GRP LTD (HKD) (1.167)
INTERCONTINENTAL EXCHANGE (USD) (1.0186)
WIRECARD AG (EUR) (989)
BOOKING HOLDINGS INC (USD) (912)
— APPLE INC (U5D) (903)
— BOFI HOLDING INC {USD) (301)
— ILLUMINA INC (USD) (750)
IPG PHOTONICS CORP (USD) (747)
— TONGDA GROUF HOLDINGS LTD (HKD) (720)
— COGNIZANTTECH SOLUTIONS (USD) (693)
— ALPHABET INC (USD) (668)
— SALMAR ASA (NOK) (649)
— GILEAD SCIENCES INC (UsD) (617)
— BYD CO LTD {(HKD) (553)
— EUROFINS SCIENTIFIC (EUR) (516)
BANK OF THE OZARKS (USD) (312)
— BROOKFIELD ASSET MANAGEMENT (CAD) (468)
— BIOGEN INC (U5D) (387)
— TAIWAN SEMICONDUCTOR MFG CO (TWD)
(303)
— BURBERRY GROUP PLC (GBP) (302)
== Basketdurchschnitt (294)

57




ACATIS

Anwendungen der kinstlichen Intelligenz
bel ACATIS

m Kl live bereits in 3 Fonds (Al, Tekno und Total Retumn)

= Al und Tekno (voll digital) mit leicht unterdurchschnittlicher Performance.
= ACATIS Global Value Total Return (Mensch plus Maschine) mit

Outperformance.

m Vier Forschungsprojekte
= Analyse von zeitlichen Sequenzen durch paarweisen Vergleich.
= Die Bilanz als Bild — Bilanzanalyse mit Methoden der Bilderkennung.

= [extanalyse, aktuell zur Management-Bezahlung, in Kiirze auch zur Analyse

von ,, Transcripts™.

= Entscheidungsbaumbasierte evolutiondre Strategieentwicklung.
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Das Smartphone war mal Science Fiction, %

Heute ist es 2,5 Milliarden mal Realrtat.
nvestieren Siel Jetzt, wo es billig ist!

60
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Disclaimer

m  Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken. Sie richtet sich ausschlief3lich an professionelle Kunden bzw.
geeignete Gegenparteien im Sinne des WpHG und ist nicht zur Weitergabe an Privatkunden bestimmit.

B Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur kiinftige Ertrage.

m  ACATIS dbermimmit keine Gewahr daflr, dass die Marktprognosen erzielt werden. Die Informationen beruhen auf
sorgfdltig ausgewahiten Quellen, die ACATIS fur zuverldssig erachtet, doch kann deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder
Genauigkeit nicht garantiert werden. Holdings und Allokationen kénnen sich andem.

m  Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Verdffentlichung und stimmen mdglicherweise nicht mit
der Meinung zu einem spdteren Zeitpunkt Uberein. Die Meinungen dienen dem Verstandnis des Anlageprozesses und sind
nicht als Anlageempfehlung gedacht.

m  Die in diesem Dokument diskutierte Anlagemdglichkeit kann flr bestimmte Anleger je nach deren speziellen Anlagezielen
und je nach deren finanzieller Situation ungeeignet sein. Aul3erdem stellt dieses Dokument kein Angebot an Personen dar,
an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben werden darf.

m  Dieses Dokument ist keine Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen und dient lediglich Informationszwecken.
Privatpersonen und nicht-institutionelle Anleger sollten die Fonds nicht direkt kaufen.

m Bitte kontaktieren Sie lhren Anlageberater fir weitere Informationen zu den ACATIS Produkten. Die Informationen dirfen
weder reproduziert noch an andere Personen verteilt werden.

B Nicht alle ACATIS Fonds sind in allen europdischen Landern zum Vertrieb zugelassen. Produkte und Dienstleistungen
kénnen sich von Land zu Land unterscheiden.

B Verkaufsprospekt, Halbjahres— und Jahresbericht sowie das ,KID* sind kostenlos erhaltlich bei ACATIS Investment
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH.

m  Die ACATIS Investment Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH wird von der BAFIN, Lurgiallee 12, in 60439 Frankfurt
reguliert.
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