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2008-2017: Keine einfache Zeit fur Rohstoff-
und Goldinvestoren V4

Bloomberg Rohstoffindex

— Fallende Rohstoffpreise waren Ergebnis von 250
Uberkapazitaten nach der China Expansion

200

— Neue Technologien in der Olproduktion
setzten Olpreis trotz steigender Nachfrage

150
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— Niedrige Inflation half Goldpreis nicht
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Aber:
Quelle: Bloomberg, FT.
— Rohstoffe sind zyklisch und Nachfrage wachst Index besteht aus 22 Future Contracts aus

Energie, landwirtschaft und Metallen

— 2017 war wahrscheinlich der Umkehrpunkt



2017 Performance von selektiven

Earth Resource

Rohstoffpreisen (in EUR) VA [vestment Group (ERIG)
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Earth Resource
"F Investment Group (ERIG)

Neue Dynamik im Goldpreis?



Flacher Goldpreis bendétigt Katalysatoren (I)
L EEEEEEEEI————

— Der Goldpreis zeigt kaum Bewegung
angesichts eines sich andeutenden
Handelskrieg zwischen China und den USA.
Goldaktien kollabieren mit dem Rest der
Aktienmarkte

— Gold wird in US Dollar gepreist:
Starke Korrelation zum Greenback

— 2017: Kein Interesse in Goldaktien mit
enttauschender Goldpreis Performance. Dies
konnte sich nun andern mit;

), Dollarschwache

i) Inflationszunahme (Olpreis Hedge!)

i) Implosion der Bitcoin Blase

\) weniger attraktive Aktien- und
Anleihenmarkte

Earth Resource

Korrelation Gold/USD:

"p Investment Group (ERIG)
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Silber zeigt noch schlechtere Performance als Gold
(Unzen Ag pro Unze Au)

e & &85 28

unces of silver per punce of gold |

1M1 12 13 14 15 16 17 18

Quelle: Bloomberg, Murenbeeld & Co.




Earth Resource

Flacher Goldpreis bendétigt Katalysatoren (lI) V)Y Iovestment Group (ERIG)

I EEETE————————————
Goldaktien auf historischem Tiefpunkt vs.

— Markt preist 3-4 weitere Zinserh6hungen ein Goldpreis
aber Anzeichen von steigender Inflation sso__ TSXGOLDS uss/GOLD LONG-TERM
nehmen zu Friday data
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-> Nur steigender Realzins ist negativ ftr Gold
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— US 10-Jahresanleihen bei 2.8%,
Inflation bei 2.0%, Realzins bei 0.8% 000 .
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> Goldaktien finden zurzeit nur wenig Quelle: Murenbeeld
Freunde, Outperformance bei P/NPV Vielfache fiir Goldaktien

nachster Goldpreis Rally erwartet
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Die Volatilitat des ,,Free Cash Flow*:

Fallende Rohstoffpreise gefahrden Nachhaltigkeit

- Beispiel Goldindustrie: Operationskosten steigen langsam an...

Earth Resource
"w Investment Group (ERIG)

- Die ,Free cash flow” Marge liegt bei US Dollar 200/Unze aber Investitionen zu niedrig fir nachhaltige
Produktion

Top 14 Gold Produzenten
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Gold Industry: All-in-cost (2000- 2020e)
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Capex: $236/0z
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Minenindustrie: Earth Resource
Einsparungen bei Investitionen und Exploration ~ YgpV lovestment Group (ERIG)

Top 14 Gold Produzenten Fallende Produktion bei den

Produzenten
2008 Large caps production profile
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Gold wurde schon einmal fur «tot» erklart: Earth Resource
1996 - 2001 "b‘ Investment Group (ERIG)

1996 — 2001.: fallende Goldpreise:
Fallende Investitionen und Explorationsausgaben, Minenschliessungen, «high
grading»...

Goldpreis (1991 - 2002)
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Earth Resource
"w Investment Group (ERIG)

Industrie- und Tech-Metalle:
schnell steigende Nachfrage wird Engpasse erzeugen

10



Earth Resource

Einfluss von EVs auf Rohstoffnachfrage Q)Y Investment Group (ERIG)
L EEEEEE——————————

- Autoindustrie erkennt das Problem: kann mehrjahrigen Bedarf z.B. an Kobalt nicht sichern

(VW)
- Welche Technologie letztendlich marktfiihrend sein wird ist noch fraglich, aktuell NMC
Batterien.
EV Prognose: Anstieg der Rohstoffnachfrage in einer 100% EV
wir befinden uns am Begin einer S-férmigen Entwicklung Welt (% der heutigen Produktion)
359 Lithium 2898%
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0% beginnt 2020 Cobalt 1928%
Rare earths
25% Graphite
Nickel
20%
Copper
15% Manganese
Aluminum
10% .
Silicon
5% — Steel 1%
0o = - PGM -53%
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Quelle: UBS Quelle: UBS
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Anstieg der Anzahl von Evs* 14
|

Electric Boom
Sales of electric vehicles rose 63 percent globally year on year

350K vehicles sold
250K

150K

Q4 Q1 Q2
2017

Driven By China

Chinese demand for electric vehicles is soaring

B China Europe [ North America

160K vehicles sold

120K

*EVs = electric vehicles

Quelle: Bloomberg



Lithium und Kobalt: steigende Nachfrage, Earth Resource

steigendes geopolitisches Risiko

"w Investment Group (ERIG)

- Bei den Batterien werden NMC Technologien (Nickel, Mangan, Kobalt) voraussichtlich tiber
die ndchsten 10 Jahre die Batterieproduktion anfiihren

—> Die jahrliche Nachfragezunahme nach Rohstoffen flir Batterien wird im zweistelligen
Bereich liegen

Kobaltproduktion: 70% aus dem Kongo

VW Prognose: Verbrauch von “Tech Metallen”
(% Uber aktueller Minenproduktion)
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«Tech Metalle»: Wahrscheinlich rutschen nicht

alle Metalle ins Defizit

Earth Resource
"p Investment Group (ERIG)

— Lithium: Der Markt ist wahrscheinlich nicht im Defizit, neue Produktion kommt online

— Nickel: aktuell im Uberangebot
— Graphit, REEs: aktuell kein Defizit erkennbar

— Kobalt: wenige Produzenten, Fokus auf Kongo (Landerrisiko)
-> Investition in einen Aktienkorb kleinerer, attraktiv bewerteter Explorer und Produzenten

— Kupfer: DAS Tech Metall, auch fur alternative Energien

Kupfernachfrage wird bei EinfiUhrung von EVs steigen

Beispiel:
Elektroauto (80-140kg Kupfer) + Kuper
in Leitungen zu Ladestationen usw.

China plant Einfuhr von Altmetall zu sperren:
Altmetalleinfuhr kdnnte um 50% fallen

Verbrennungsmotor (15-28kg Kupfer).

Quelle: https://www.quora.com/How-much-
copper-wiring-is-in-an-average-automobile;

Andere Quellen fiir Kupfernachfrage:
Windturbinen, Solarzellen, IT

China's Copper Scrap Imports
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Quelle: China Customs, BMO
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Kupfer auch in anderen alternativen Earth Resource
Technologien: Beispiel Windturbine VY [ovestment Group (ERIG)

Eine 1MW Wind Turbine...

[ascmm CIRCUTTRY
v

Quelle: www.popsci.com, www.alamy.com

...erfordert 4 - 9 Tonnen Kupfer pro MW
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Analysten und Produzenten sind zu Earth Resource
optimistisch bei den Produktionszielen VY [ovestment Group (ERIG)

Produktionsziele werden nicht erreicht: fehlende
Minenproduktion betont die kommenden Defizite
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Quelle: Firmenberichte, BMO
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Fundamentaldaten unterstiitzen Kupferpreis! 14
e —————————————————

— Unsere Meinung: Nachfrage wird in der Zukunft schneller steigen als in der Vergangenheit
— Produktionsstérungen bei Kupferproduzenten in H2: Escondida und Grasberg Produktionsausfall
— Fallende TC/RCs weisen auf enger werdenden Markt hin

— Sinkende Investitionen und Explorationskosten wahrend der letzten flinf Jahre setzen sich in fallender
Produktion um

Entdeckung von Buntmetallprojekten zwischen

Fallende Kupfergehalte bei 15 grof3ten
Prerg J 1900 - 2013: immer tiefer (und teurer)....

Kupferproduzenten

In2010
1.2% Cu

Depth (metres)

1000 - ) o .
[n2016 R =
()72% Cll! 1500 | 9 Copper o ° .
o Nickel
0Zinc/Lead .
2000 - = . ‘ :
1900 1920 1940 1960 1980 2000 2020

N = 1034. NB. Size of bubble refers to ‘Moderate’, ‘Major’ and ‘Giant’ sized deposits. Excludes Nickel
Source: R. Schodde, MinEx Consulting, The Global Shift to Undercover Exploration, 2014

Quelle: Citi, Financial Times Quelle: R. Schodde, MinEx Consulting

17



pfergehalte bedeutet Minen /Al Earth Exploration
W)V Fund Ul

Escondida Main Pit (Chile) Antamina Mine (Peru)

Quelle: RBC

"Economies of scale" sind kapitalintensiv

18



Preiswertere Abbaumethoden wie «Block Caving» Earth Resource
"F Investment Group (ERIG)

sind problematisch

Block Caving bei Kupfergehalten von <1%

ﬁ urml. 1./~ s _qr XA 7~ A
A “Block Caving” Mine in Operation

Ore Processing

1l

Tailings Impoundment
Stores ore waste

Concentrated
Ore Slurry
Pipeline

Ground collapses,
forming sinkhole

eep
o“o Blasting may be used
to break resistant ore
= e R % Ore debris collapses
g Arrows H & water percolates
s » Ore § downwards
i &> Clean Water i
. » Contaminated Water Broken ore pours
: @ Propagation of Collapse :L]:\?'li?sh ﬂergr:Ck
pEEeorens oo e | blocks are blasted
Block caving mines may be 1 km or S Lttt
deeper and have hundreds of workers 2 ¢ Tunnels for access & ore extraction underlie the caving
Y zone. Water drains into the lowest tunnel, a “sump”

Block caving allows underground mines to achieve high rates of ore production. They can be thought of as open
pit mines “turned upside down.” This example mine reduces ore into slurry concentrate and storesiits tailings in
a conventional impoundment, but these details will vary among mines. Block caving is suitable only to large ore
bodies which break into sufficiently small pieces, although blasting (shown) or hydrofracking can assist this.

Quelle: South Dakota School of Mines and Technology
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Earth Resource

Kupferaktien vs. Kupferpreis (2017) W)Y [nvestment Group (ERIG)
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Quelle: Bloomberg; Tickers: ERO CN Equity, CS CN Equity, CMMC CN Equity, FM CN Equity, HBM CN Equity, LUN CN Equity, NSU CN Equity, GLEN In Equity, CuCmdty,
BLT In equity, RIO In equity, FCX us equity, Zeitraum 31.12.2016-31.12.2017 20



Earth Resource
"w Investment Group (ERIG)

Der Olsektor:

Tendenz zu weiter steigenden Preisen angesichts vieler Katalysatoren.

21



Olpreis Prognose: Kein Katalysator kann in

Isolation betrachtet werden V[ \4
|

— Starkes Weltwirtschaftswachstum treibt Nachfrage nach oben. 2018 wird Nachfrage zum
ersten Mal 100mmbbl/d tGberschreiten!

— OPEC Lander bendtigen hoheren Olpreis zum Ausgleich der Staatskassen =
Ubereinkommen zur Produktionskirzung wird erstaunlich gut eingehalten.

— Saudi Arabien benoétigt hohen Olpreis fur erfolgreichen Borsengang von ARAMCO
— Entwicklung des US Dollar hat entscheidenden Einfluss auf Olpreis

— Die US Fracking Industrie bleibt ein wichtiger Faktor: Schatzungen variieren zwischen einer
Produktionszunahme von 700kbbl/d und 1.2mmbbl/d

— US Lagerbestande bleiben ein wichtiger Indikator fur Richtung des Olpreises: haben sich
normalisiert (zeitgleich mit Olpreisanstieg)

— Geopolitische Entwicklungen kénnten ausschlaggebend sein: Iransanktionen, Spannungen
im Mittleren Osten usw.

— Auf der Produktionsseite wird es zunehmend schwierig neue Lagerstatten bei aktuellen
Olpreisen zu erschliessen. Produktion aus konventionellen Lagerstatten fallt

22



Olnachfrage auf Rekordhoch — und weiter

steigend

100mm bbl/d wird voraussichtlich im

2. oder 3. Quartal 2018 erreicht

AN

Earth Resource

"F Investment Group (ERIG)

Olnachfrage wachst um 1- 1.5 Millionen
bbl/d jedes Jahr
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Forecast *====Totalsupply *=Tolal demand
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Quelle: BMO, EIA

Quelle: International Energy Agency
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Earth Resource

C")”nventarien fallen "w Investment Group (ERIG)
I EEETE————————————

Globale Ol Inventarien, in Millionen bbl Starkes Weltwirtschaftswachstum
(rechte Achse: Brent Preis (US$/bbl, invertiert) unterstutzt Olpreis
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3100 20 5
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0 10 20 30 40 50 60 70 80
Quelle: IEA, Canaccord Quelle:India PPAC; World Bank; Scotiabank GBM
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Fracking: eine Revolution in der Erd6lproduktion
T

Hydraulic fracturing - how it works

generally for the purpose
of extracting natural gas

Cemented
well casing
protects aquifer

Waste cuttings
enerated o
uring drilling

are brought to a

plastic-lined pit

at the surface

“Kickoff” point
Drillers begin
arc that levels
off horizontally
when shale
layer is reached

\Approx. distance from
surface: 2,400 m

THE PROCESS C Fracturing Equip RISKS
Hydraulic fracturing, Data Wellhead Frac tanks - Air emissions
commonly known as monitoring  — .l/ r stimulation Methane gas associated "
fracking, is the creation van "\ fluid storage  with natural gas extraction
of fractures in rock Chemical H‘\\\ g 1‘7 Frac can leak into air
formations in the earth storage 5, » \\»v pumps PR
using pressurised fluid trucks %’.’ ~ Drinking water
2 & J Sand Chemicals used in
Frac storage fracking pr |

have the potential

blender units A
to contaminate

aquifers

Earthquakes

The disposal of waste
fluid from the fracking
process is cited as a cause
of earth-quakes. Disposed
fluids migrate below the
injection area,
destabilising the natural
fractures in the rock
formation

Waste water pit

Municipal water well
(over300 m)

Private well

Horizontal Drilling

Welldrilled  Production casing Charges then

horizontally  inserted into borehole, detonated

at 914- then surrounded with  insidea

1,524m cement perforating
gun, blasting
small holes
into the
shale

Hlustration not to scale

Pressurised
mixture of
water, sand
and chemi-
cals then
pumped
into the well
at 15,900
litresa
minute

Waste
water well

The fluid
generates
numerous
small fissures
in the shale,
freeing
trapped gas
that flows to
the surface

Earth Resource
"F Investment Group (ERIG)

Ol aus dem “Permian” Becken:
das grosste Frackingdl Vorkommen in
den USA

Permian Region
Qil production
thousand barrels/day
3,000

Oil +80
thousand barrels/day
month aver month

2,500
2,000
1,500
1,000

500

0
2009 2010 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Quelle: Chesapeake Energy, EIA

Quelle: EIA
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Fundamentale Entwicklungen im Olsektor N

— Schieferdl alleine kann die schnell Olfunde in Milliarden Fass Ol

SUT

steigende Nachfrage nicht erflllen: oil
Konventionelle Olfunde auf dem =L -
niedrigsten Niveau seit 50 Jahren 200
150
— Olpreis: Markt ist fokussiert auf Fracking 100
Produktion aber ignoriert steigende ‘ | “
Nachfrage. ...||..|||||I|" |I| I"||I||||I|||.I|||. ...mllm il o

1950 60 70 80 20 2000 10 16

- Der Olsektor ist einer der attraktivsten
Rohstoffsektoren. Fundamentaldaten )
durch geopolitische Aktivitaten Produktion von konventionellen Olfeldern
(e.g. OPEC Entscheidung) verschleiert fallt jahrliche Abnahme in %)

China MUS,

‘1 I
) 2010 20 2012 2013 2014 2015 2016

Quelle: IHS Market

Quelle: RBC Capital Markets, EIA



] - T Earth Resource
Fundamentale Entwicklungen im Olsektor Wb Investment Group (ERIG)

Schieferdlindustrie bleibt hoch verschuldet

— Attraktive Bewertung von e T
Olaktien: nur wenige ;
Schieferdlproduzenten haben ’
solide Bilanzen

Quelle: IHS Market

Olaktien am Umkehrpunkt

— Olaktien am Umkehrpunkt: -
nicht alle Aktien gleich attraktiv —— Market Cap % Weighting of S&500
bewe rtet 20% =—Earnings % Share of S&P500

15%

5%

0%
1995 2000 2005 2010 2015
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Erfolgreich investieren in Midcaps
. s Earth Resource
Beispiel: Geopark W)V [nvestment Group (ERIG)

Erfolgreiche Exploration in Kolumbiens Llanos Becken

% RK OPERATED WITH 45% WI

. OPPORTUNITY FOR LOW RISK
PRODUCTION GROWTH

1Km
cana 12 —_—
Aktienpreis 10. April 2017 — 10. April 2018: + 60% Quelle: ERIC
14.00 Scale = 1.60000 @ Oil Fields (3P D&M 2016) © Oil Fields discovered in 2017
- iombrosinte) © Wte e e ata n 017
.@ * Information included in the map above is subject to change on new information available and wells to be drilled may also be changed or subject to partner or regulatory approval 1
Quelle: Geopark
Apr10,17 Oct g, 17 28

Quelle: Yahoo Finance



Earth Resource

De-Coupling von Kupfer- und Olpreisen V)Y Iovestment Group (ERIG)

- Die Treiber fur Cu- und Olpreise sind unterschiedlich, haben aber fiir beide ein positives Momentum
entwickelt

- Detaillierte Sektoranalyse erlaubt fiir attraktive Eintrittschancen bei Ol- und Kupferaktien!

2017 Performance Ol- und Kupferpreise (in USD)

40%

30% /J‘- Kupfer; 30%
20% HJAWM”

v O (WTI); 12%

10% ™
-10% W
-20% v’

-30%
Jan-17 Mar-17 May-17 Jul-17 Sep-17 Nov-17

Return %

Quelle: Bloomberg, Tickers: Imcady comdty, cl1 comdty; FX — USD), Zeitraum 31.12.2016-31.12.2017
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Erfolgreich investieren in Rohstofffirmen: Earth Resource
Firmenanalyse nicht nur am Bloomberg Schirm VY '7vestment Group (ERIG)

Bohrkern Logging mit Geologen Toachi Mining: Projektbesichtigung

Solgold: Kern aus high grade Bohrloch

Continental Gold: Heli Pad auf Buritica Projekt

30
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Rohstoffsektor vor einer neuen Investmentphase  Y%4»W
L ——

— Die Erholung des Rohstoffsektors setzt sich fort:
Ol und Industriemetalle fihren den Aufwartstrend dank
steigender Nachfrage an

— Produzenten und Explorer bieten die ideale
Einstiegsmoglichkeit in die kommende Revolution bei
Elektroautos. Kupfer und Kobalt derzeit bevorzugt
(Defizite zeugen sich an)

— Olpreis: Abbau der Inventarien ist deutlicher Indikator
far Erholung. Starke globale Nachfrage wird
unterschéatzt, Fracking Uberschatzt!

— Der Goldpreis bendtigt einen Inflationsschub
—> Fallende Produktion unterstitzt Aktienbewertung

- Katalysatoren sind nun sichtbar: Aktien, die 2017

den Goldpreis underperformed haben bieten
Einstiegspotential (vor allem Mid- und Smallcaps)
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“ Earth Resource
"w Investment Group (ERIG)

Appendix
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Was unterscheidet den ERIG Ansatz? 1\
.

Erfahrenes Team mit langem Track Das Investment Team hat duale Expertise
Record: Kombination von sowohl in Operationen
technisch/geologischem und (Minensektor/Exploration/Olproduktion)
finanztechnischem Ansatz als auch Investmentsektor

(Fondsmanager/Equity Analysten)

Grosse der Fonds erlaubt sowohl in Investment Ansatz und Fondsgrosse gibt
grosse Produzenten zu investieren, als Flexibilitat in Portfoliokonstruktion, die bei
auch in Mid-Cap/Small-Cap-Sektoren grossen Fondsvolumen nicht moglich ist >

Wichtig wenn der Markt zwischen Sektoren
(Large-/Small-Caps) rotiert

International aktiv, enger Kontakt zu Haufiger Besuch internationaler Operationen
strategischem und operativem Minen- und unterstiitzt den Investmentansatz. Wir
Olindustrie Management analysieren die Unternehmen nicht

ausschliesslich vom Schreibtisch!

35
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Earth Resource

Investmentansatz " p Investment Group (ERIG)
L EEEEEEEEE———

5 SCHRITTE

. Das Investmentuniversum wird auf potenzielle Firmen gepruft. Fir jeden Fonds werden kontinuierlich rund 80 — 100
Firmen beobachtet und geprift. Ein enger Kontakt zu Brokern, Analysten und Rohstofffirmen unterstiitzt den
Auswahlprozess.

Sektorallokation

. Jeder Analyst baut ein detailliertes Finanzmodell fiir das jeweilige potenzielle Anlageprojekt und erstellt einen
Analyse Analysebericht. Der Bericht beinhaltet eine NAV-Berechnung, kurzfristiges NAV-Wachstum, den Zielpreis und eine
Empfehlung fir den Zwolf-Monats-Zielpreis.

. Jeder Fall wird dann im Team diskutiert, wobei jeder Analyst Stellung nehmen muss. Die Einschatzungen der

Analysten werden akkumuliert und zentral dokumentiert. Nur wenn die Mehrheit der Analysten ein Projekt beflirwortet,

Stress-Test und wird eine positive Entscheidung getroffen. Ein Risikomanagementfilter wird auf jede analysierte Firma angewandt. Die

Entscheidung Portfoliogewichtung wird aufgrund von Liquiditatsfaktoren und dem L&ander-, Management- und operationellen Risiko
bestimmt und empfohlen.

. Der Fondsberater gibt, basierend auf der Teamentscheidung, eine Orderempfehlung ab. Obgleich er die
Anlageempfehlung Hauptverantwortung fiir die Empfehlung trégt, so ist doch der Teamansatz ausschlaggebend fir die Auswahl der
richtigen Aktien.

. Jede Firma, in die investiert wurde, wird kontinuierlich beobachtet und neu beurteilt, sobald neue Berichte zu Reserven
und Ressourcen oder Anderungen in der Kostenstruktur/Kapitalisierung verdffentlicht werden. Der Zielpreis wird
entsprechend angepasst. Die Aktie wird verkauft, wenn der berechnete Zielpreis erreicht wird. ,Mainstream®-
Meinungen werden dabei in der Regel vermieden und die Portfolios werden basierend auf einer fundamentalen
Bewertungsgrundlage erstellt.

Uberwachung
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Earth Resource

Investment Team " w Investment Group (ERIG)

Joachim Berlenbach, Firmengrinder ¢ 19 Jahre Erfahrung im Firmenmanagement, Fondsmanagement und im Bereich

PhD, MBA Unternehmensbewertungen
Geologe ¢ 11 Jahre Erfahrung als Geologe (Gold-/ Platinbergbau)
* Weltweites Netzwerk zu Minengesellschaften

Georges Lequime, Advisor
e * 21 Jahre Erfahrung im Fondsmanagement und Investmentbanking

BSc (Eng) Mining - * GrofR3e Erfahrung im Bereich Edel- und Basismetalle
Bergbauingenieur * Weltweites Netzwerk zu Minengesellschaften

Mark Smith, Analyst * 14 Jahre Erfahrung im Investmentbanking und in Unternehmensbewertungen

S| ] ; O
BSc (Hons) A * 5 Jahre Erfahrung in der Gold-Exploration in West- und
MSc (Wirtschaftsgeologie) Ostafrika

Zarko Stefanovski, Analyst

MSc (Geologie) — * 18 Jahre Erfahrung in Fondsmanagement und Investmentbanking
MSc (Finanz) ) * 6 Jahre operative Erfahrung in internationaler Olindustrie
Geologe * Starkes globales Netzwerk in der Ol- und Gasindustrie

Lok Gurung, Analyst
* 8 Jahre Erfahrung in Firmenanalyse und Fondsmanagement

MSc (Wirtschaftwissenschaften) * Hauptanalyst: Silber, Platin und Diamanten
MA (Hons) S * Weltweites Netzwerk zu Minengesellschaften und Kapitalméarkten
Finanzwirt s
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Earth Resource

Anl ag estrat eg e " w Investment Group (ERIG)

Die Anlagestrategie konzentriert sich auf unterbewertete
Unternehmen, die in den Rohstoff- und Energiesektoren
tatig sind. Entscheidend fiir eine Investition ist, dass das
Anlagepotenzial eines Unternehmens klar erkennbar ist. Ein
enger Kontakt zum jeweiligen Unternehmensmanagement
sowie regelméRige Besuche der Produktionsstandorte
(weltweit), sind dabei eine wichtige Grundlage unseres
Anlageansatzes. Neben intensiven  Kontakten  zur ;
Rohstoffindustrie bedarf es eines umfassenden technischen : > /‘/

und _ geologischen Fachwissens zur fundierten Joachim Berlenbach (rechts) Georges Lequime
Potenzialbewertung. Lead Advisor Lead Advisor
DUALE EXPERTISE BOTTOM-UP-ANALYSE FONDSFLEXIBILITAT GLOBALES NETZWERK

Small, Mid und Large

Geologie, Geophysik Bottom-up-Ansatz Caps + Explorationsgeologen
« Bergbauingenieurwesen * Management-Interviews P + Bergbaugeologen

. . i + Kapitalisierung ] ]
+ Exploration Konservative ) o + Bergbauingenieure
P Rohstoffpreisprognosen « Borsentaglicher Handel
 Finanzielle Modellierun . . . » Unternehmens CEOs
- Portfoli t g + Finanzielle Modellierung * Keine Teilnahmegebihr . Broker
ortiollomanagemen i » Keine Mindestanlage
+ Aktienhandel * Teamentscheidung . Koi an'ag + Rohstoffhandler
+ Kontinuierliche Uberwachung eine Sperrzeit

HAUPTMERKMALE

. Vor-Ort-Besuche von Explorationsprojekten und Minen Diskussionen mit Management

. Uber Jahrzehnte aufgebautes, ausgedehntes Netzwerk in allen wichtigen Bergbau- und Olférderzentren Track Record

. Nachgewiesene Kompetenz in Explorer und mittelstdndische Unternehmen zu investieren

Flexibilitat des

. Leistungsbezogene und performance-abhangige Vergitung des Analystenteams Fonds
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Aktienauswahlprozess

Erstellen / Uberpriifen
der Fallstudie

Analyst / Advisor

Analyst Ubernimmt die
Verantwortung fur die
Analyse einer Firma

Untersuchung

* Analyse / Minenbesuche

« Erstellen / Aktualisieren
des Modells

« Erstellen einer Investment-
Fallstudie

Beurteilen und
Abstimmen

Investmentteam

Analyst verteidigt Investment
Fallstudie (Stresstest)

Entscheidung

+ Empfehlung
» Zielpreis
» Portfoliogewichtung

Beobachten und Uberprifen

Earth Resource

"p Investment Group (ERIG)

Anlageempfehlung
und Beratung

Advisor

Portfolioberatung

Transaktion

* Validiert Zielpreis

* Validiert Gewichtung

» Verkaufsempfehlung,
sobald Zielpreis erreicht ist

Analyst kontrolliert Investitionen wahrend des Anlagezeitraums

«Finger am Puls»

Nur fir institutionelle Investoren
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Fondsfakten:

Earth Resource

Earth Gold Fund Ul und Earth Exploration Fund Ul YgpY vestment Group (FRIG

HANDEL UND GEBUHREN EARTH GOLD FUND UI EARTH EXPLORATION FUND UI
Gliltig fur alle Anteilklassen

Handel Borsentaglich Borsentaglich

Sperrfrist Keine Keine

Ricknahmegebiihren Keine Keine

Valuta T+2 T+2

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend

Performance Benchmark

Performance Fee (p.a.)

Offentlicher Vertrieb
Mindestanlage
Retail-Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)
Laufende Kosten
Retail-Anteilklasse (EUR)
Institutionelle Anteilklasse (EUR)

Siehe Verkaufsprospekt

Bis zu 15 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert.

DE, AT, CH

1 Einheit
500.000

2,16 %
1,16 %

Siehe Verkaufsprospekt

Bis zu 15 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode
erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert.

DE, AT, CH

1 Einheit
500.000

2,17%
1,21%

Nur fir institutionelle Investoren
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Fondsfakten:

Earth Gold Fund Ul und Earth Exploration Fund Ul Y4
I

Fonds-ID | Earth Gold Fund Ul | Earth Exploration Fund Ul
ISIN

Retail-Anteilklasse (EUR) DEOOOAOQ2SD8 DEOOOAOJ3UF6
Institutionelle Anteilklasse (EUR) DEOOOA1CUGZ4 DEOOOA1C2XE1
Bloomberg Tickers

Retail-Anteilklasse (EUR) EARTHGL GR UIG9 GR
Institutionelle Anteilklasse (EUR) EARGDEI GR EAREXE| GR
Reuters RICS

Retail-Anteilklasse (EUR) A0Q2SDX.DX AO0J3UFX.DX
Institutionelle Anteilklasse (EUR) A1CUGZX.DX A1C2XEX.DX
SEDOL (UK)

Retail-Anteilklasse (EUR) B62GN97 B242384
Institutionelle Anteilklasse (EUR) B3WG255 B53RNJ2

Valor (Schweiz)

Retail-Anteilklasse (EUR) 4362773 2751670
Institutionelle Anteilklasse (EUR) 11798411 11798279
STRUKTUR

Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, Deutschland
Berater Earth Resource Investments AG (ERI), Earth Gold Investments AG (EGI), Kanton Zug, Schweiz
Verwahrstelle Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, Deutschland

Fondsrevisor KPMG, Frankfurt, Deutschland

Schweizer Reprasentant Vescore Fondsleitung AG, St. Gallen, Schweiz

Zahlstelle Schweiz Notenstein La Roche Privatbank AG, St. Gallen, Schweiz

Zahlstelle Osterreich Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Wien, Osterreich
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Earth Resource

Struktur ERIG und Partner V4)Y Investment Group (ERIG)
——

EARTH RESOURCE

INVESTMENT GROUP
(ERES) Kapital ltung
apitalverwaltungs-
gesellschaft FONDS
FONDSBERATER
(A Earth Gold
— Fund UI
&EarthGold :UNIVERSAL q .
Investments AG (EGI) Anlage- INVESTMENT Management und % Ertlt}uli)ép%ﬁranon
/! Earth Resource empfehlung Compliance 4F
"w Investments AG (ERI)
Order Platzierung
ADMINISTRATION UND
ANALYSTENTEAM VERWAHRSTELLE
@ Handler
NJ®Z London Investment Consultants
LLP, London Order

BERENBERG Ausfiihrung

) PRIVATBANKIERS SEIT 1550
SRIP Swiss Resource Investment

Products GmbH, Walchwil
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